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Obligations under the Savings Directive
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Newsflash-iink jelenlegi szémaban tdjékoztatiuk Onéket arrél, hogy a Tanédcs
2003/48/EC szamu iranyelve (,,Megtakaritasi Iranyelv” vagy ,,Savings Directive”) 2005.
julius 1-t6l milyen tipusu jovedelmekre vonatkozéan milyen kételezettségeket ir el6 a
pénziigyi szektor szerepl6i és mas kifizet6k szamadra.

Dear Client,

In this edition of our Newsflash, we would like to inform you about the types of
income that are governed by Council Directive 2003/48/EC (“Savings Directive”) and
the obligations that actors in the financial sector and other paying agents have to

comply with.

El6zmények

A Megtakaritési Iranyelv akkor alkalmazando,
amikor egy EU tagorszagbeli illetve valamelyik
meghatarozott harmadik allamban  honos
‘Kifizetd’ 'kamat’ fizetést eszkdzol az EU masik
tagallamaban rezidens maganszemély vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 olyan Egyéb
Szervezetek (egyitt 'Haszonhizok’) részére,
amelyek nem  mindsiilnek  AEKBV-nak
(Atruhazhaté Ertékpapirokba Kollektiv médon
Befektetd Vallalkozasnak, angolul: UCITS) és
nem fizetnek tarsasagi adot. A Kifizeté koteles
adatokat szolgaltatni a kamatjovedelemrél és a
Haszonhuzékrol a Kifizetd székhelye szerinti
orszag adohatésaganak, Harom EU
tagorszagban (Ausztria, Belgium és
Luxemburg) valamint harmadik orszagokban és
bizonyos EU tagorszagok egyes tengerentuli
terlletein honos Kifizeték az adatszolgaltatasi
kotelezettség teljesitése helyett folyamatosan
névekvd forrésadot vonnak le a Haszonhuzok
Kamatjévedelmébdl.

Kik azok a Haszonhuzok?

Haszonhuzénak minésil az a maganszemély,
aki Kamatjévedelmet kap, kivéve, ha bizonyitani
tudja, hogy az adott jévedelem haszonhuzdja
egy masik személy. Befektetési alapok esetén
akkor sem lehet teljes biztonsaggal kizarmi az
Iranyelv alkalmazasat, ha a befektetési alap
altal a befektetési jegyeinek tulajdonosairdl
vezetett jegyzék nem tartalmaz
maganszemélyeket, mivel egyes specialis

Background

The Savings Directive applies when a paying
agent that is a resident of an EU Member State
or a specific third country makes an interest
payment to a private individual or to an entity
without legal personality that resides in another
Member State (jointly: beneficial owners),
without qualifying as a UCITS (undertaking for
collective investment in transferable securities)
and does not pay corporate tax. The paying
agent is required to report information on the
interest income and the beneficial owner to the
tax authority of the country in which the paying
agent is resident. However, paying agents
residing in three EU Member States (Austria,
Belgium and Luxembourg), in certain third
countries and overseas territories of the
Member States must levy withholding tax on the
interest income received by the beneficial
owners at rates that will gradually increase over
time.

Who qualifies as a beneficial owner?

A private person qualifies as a beneficial owner
if he receives an interest payment, unless he
provides evidence that it was not received for
his own benefit. An investment fund cannot rule
out that it is subject to the Savings Directive
even if its shareholder’s list does not include
any private individuals, because in special
cases the beneficial owner can still be a private
individual.
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esetekben attételesen ezekben az esetekben is
kertlhetnek maganszemeélyek haszonhuzoi
poziciéba.

Mi minésul Kamatjévedelemnek?

A Kamatjévedelem definicidja viszonylag tag:
magaban foglal mindenfajta
kdlcson/hiteljogviszonybdl szarmazé kamatot és
kamatjellegli fix jovedelmet, illetve egyes, az

Iranyelvben részletesen megjeldlt AEKBV-k
befektetési jegyeibél szarmazé valamennyi
jovedelmet. A Kamatjovedelem forrasa nem

relevans az Iranyelv alkalmazésa szempontjabol.
A jovedelemrdl akkor is kell adatot szolgaltatni, ha
az az adott orszagban mentes a jovedelemadd
alol.

Kik azok a Kifizet6k?

Az Iranyelv alapjan a Kifizetd az a gazdasagi
szerepl6, aki a Haszonhuzd részére kozvetlendl
kifizeti vagy biztositja (pl. jévairja, felszamitja) a
kamatot. A befektetési alapok esetében a Kifizeté
lehet maga az alap, illetve kiszervezés esetén az
a szemeély, aki kozvetlenll a befektetd részére
fizeti ki a kamatjovedelmet.

A befektetési alapoknak és alapkezel6iknek
tanacsos atnézniik a vonatkozd szerzdédéseiket
annak érdekében, hogy megallapitsak, hogy
pontosan melyik jogi személy mindsul kifizetének
az Iranyelv szempontjabal.

Teend8k — tervezési lehetéségek

Tisztazni kell, hogy ki mindsul az adott
kamatjellegl jovedelem szempontjabdl
Kifizetének, hiszen az 6 székhelye hatarozza meg
azt, hogy adatszolgaltatasi vagy forrasadé fizetési
kotelezettséget kell teljesiteni. Amennyiben a
Kifizet6 olyan orszagban bir székhellyel, amely a
forrasadd levonast valasztotta, a befektet6knek
esetleg olyan adokotelezettséget kell teljesiteniuk,
amelyre nem szamitottak, idében torténd pontos
tajékoztatasuk emiatt elengedhetetlen.

Amennyiben barmilyen kérdése merllne fel az
itéletekkel vagy az igényérvényesités menetével,
illetve ennek az egyedi korilményekre vonatkozd

What qualifies as interest income?

The definition of interest income is relatively
broad: it includes interest and interest-type fixed
income from every kind of loan or credit facility,
as well as income realised on units of UCITS
specifically defined in the Directive. The source
of the interest income is irrelevant for the
purposes of the Directive. The obligation to report
information on the income applies even if the
income is exempt from income tax in the relevant
country.

Who qualifies as a paying agent?

A paying agent is defined as a market actor who
directly pays interest to or secures the payment
of interest (e.g. by crediting or accruing) for the
immediate benefit of the beneficial owner. In the
case of investment funds, the paying agent can
be the fund itself, or, if the payment service is
outsourced, the person who directly pays the
interest income to the investor.

Investment funds and their service providers
should review their contracts to confirm which
entity qualifies as the paying agent under the
Directive.

Things to do — planning options

It is important to establish who qualifies as the
paying agent, since the location of the paying
agent’s registered office will determine whether
the information exchange or the withholding
method applies. If the paying agent is resident in
a country that has opted for the withholding tax
option, investors may possibly be forced to pay
unanticipated taxes, and therefore providing the
relevant information to them in due time is
essential.

If you have any questions in connection with the
decisions or on how you can seek refunds,
please contact Dr.Tibor Szabg, tel: (+36-1) 461-
9717, e-mail: tibor.szabo@hu.pwc.com.

modjaval kapcsolatban, kérjuk, forduljon Dr.
Szabd Tiborhoz, tel: (+36-1) 461-9717, e-mail:
tibor.szabo@hu.pwc.com.
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Megjegyzés: A fentiek csupan altalanos tajékoztatasul szolgalnak. Ezek az informacidék nem helyettesitik a szakmai tanacsadast
és nem szolgalnak barmely dontés vagy cselekmény alapjaul a tanacsadojaval valé elézetes konzultacié nélkil. Bar e kiadvany a
leheté legnagyobb gondossaggal készilt, nem vallalhatunk felel6sséget semmilyen nyilatkozatért, véleményért, hibaért vagy
hianyos kozlésért. Amennyiben a jdv6ben nem szeretné a Tax NewsFlash szamait megkapni, kérjuk, irjon a kdvetkezd cimre:
tax.newsflash@hu.pwc.com.

Disclaimer: The above information is intended to provide general guidance only. It should not be used as a substitute for
professional advice or as the basis for decisions or actions without prior consultation with your advisors. While every care has
been taken in the preparation of the publication, no liability is accepted for any statement, option, error or omission. If you no
longer wish to receive Tax NewsFlash, please write to the following e-mail address: tax.newsflash@hu.pwc.com.
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